
KBank Market Watch 14 August 2019 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้ทั่วโลก

ฟ้ืนตัวหลังสหรัฐฯ ประกาศชะลอการเก็บ

ภาษีสินคา้น าเขา้จากจีนบางส่วน โดย

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

ป รั บสู ง ขึ้นทุ กช่ ว งอ า ยุ  ด ้า น ตั ว เ ลข

เศรษฐกจิ อัตราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ เร่งตัวขึน้ 

ขณะที่ความเชื่อมั่นภาคธุรกิจเยอรมนี

ออ่นแอลงตอ่เนื่อง 

• ภาพรวมตลาดค่าเง ิน: เงินดอลลาร์

กลับมาแข็งค่าและนักลงทุนกลับมาถือ

สนิทรัพยเ์สีย่งมากขึน้ เนื่องจากนายทรัมป์ 

ประธานาธบิดขีองสหรัฐฯ ประกาศเมือ่วาน

นี้วา่จะเลือ่นการบังคับใชภ้าษีน าเขา้สนิคา้

จนีบางสว่นออกไปวันที ่15 ธันวาคม 

• USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.49% มาอยูท่ีร่ะดับ 
30.878 เงนิบาทอ่อนค่าตามทศิทางของ
เงนิสกลุเอเชยี  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จีดพียีูโรโซน

ไตรมาสที่ 2 ยอดคา้ปลีกและการผลิต

ภาคอุตสาหกรรมของจีนเดือนกรกฎาคม 

และอัตราเงินเฟ้อสหราชอาณาจักรเดือน

กรกฎาคม 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ ชะลอการเก็บภาษสีนิคา้น าเขา้จากจนีบางสว่น ส านักผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ ระบใุนแถลงการณ์เมือ่วาน

นี้วา่จะเลือ่นการจัดเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนีบางสว่นซึง่รวมถงึโทรศัพทม์อืถอื คอมพวิเตอร ์และของเลน่ส าหรับ

เด็ก ออกไปเป็นวันที ่15 ธันวาคม ขณะทีส่นิคา้หลายรายการ อาท ิสนิคา้เกษตร เสือ้ผา้ รองเทา้ และเครื่องใช ้

ครัวเรอืน จะยังถกูเก็บภาษีตามก าหนดเดมิในวันที ่1 กันยายน ทัง้นี้ ประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ กลา่ววา่การเลือ่น

เก็บภาษีมจีดุประสงคเ์พือ่สนับสนุนการบรโิภคในชว่งการใชจ้า่ยกอ่นหนา้เทศกาลครสิมาสต ์

• อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ เดอืนกรกฎาคมเรง่ตวัข ึน้ อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปสหรัฐฯ เดอืนกรกฎาคมอยูท่ี ่0.3%MoM 

(1.8%YoY) เทา่กบัทีต่ลาดคาด แตม่ากกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่0.1%MoM สว่นหนึง่เป็นผลจากราคาขาย

ปลกีน ้ามันในประเทศทีป่รับสงูขึน้ ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทีไ่มร่วมราคาอาหารและพลังงานอยูท่ี ่0.3%MoM 

(2.2%YoY) ตามราคาสนิคา้ทีป่รับสงูขึน้ในเกอืบทกุหมวดส าคัญ  

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิของเยอรมนลีดลงสูร่ะดบัต า่สุดต ัง้แตเ่ดอืนธนัวาคม 2001 ดัชนีความเชือ่มั่น

ภาคธรุกจิเดอืนสงิหาคมอยูท่ี ่-44.1 ต า่กวา่ตัวเลขเดอืนกอ่นและทีต่ลาดคาดการณ์ที ่-24.5 และ -28.0 ตามล าดับ 

ตามภาพรวมเศรษฐกจิเยอรมนีทีม่แีนวโนม้ออ่นแอลงจากนโยบายกดีกันทางการคา้ทีรุ่นแรงขึน้ รวมถงึความไม่

แน่นอนดา้น Brexit ทีม่แีนวโนม้กดดันภาคการสง่ออกและการผลติภาคอตุสาหกรรมของประเทศในระยะตอ่ไป 

• อตัราคา่จา้งแรงงานสหราชอาณาจกัรขยายตวัสูงสุดในรอบ 11 ส านักงานสถติแิหง่ชาตริายงานวา่คา่เฉลีย่

คา่จา้งแรงงานทีไ่ม่รวมโบนัสเดอืนมถินุายนเพิม่ขึน้ 3.9%YoY มากกว่าตัวเลขเดอืนกอ่นหนา้ที ่3.6% และเป็น

ระดับการขยายตัวของค่าจา้งแรงงานทีส่งูสดุตัง้แต่ปี 2008 ขณะทีก่ารจา้งงานเดอืนมถิุนายนอยู่ที ่1.15 แสน

ต าแหน่ง มากกวา่ทีต่ลาดคาดที ่6.0 หมืน่ต าแหน่ง สง่ผลใหอ้ัตราการวา่งงานยังทรงตัวใกลเ้คยีงระดับต ่าสดุเป็น

ประวัตกิารณ์ที ่3.9% (กอ่นหนา้ 3.8%) 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยทรงตวั อตัราผลตอบแทนอาย ุ2 ปีและ 10 ปีไมเ่ปลีย่นแปลงโดยอยูท่ีร่ะดับ 1.41% 

และ 1.53% ตามล าดับ อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ กลบัเพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุเนือ่งจากความกงัวลต่อ

ประเด็นสงครามการคา้ผอ่นคลายลงบา้ง อตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 8 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.67% และอตัราฯ อาย ุ

10 ปีเพิม่ขึน้ 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.71% 

Daily performance 

US Consumer Price Index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีมูลค่า 3 แสนลา้นดอลลารใ์นอตัรา 
10% มผีลวนัที ่1 กนัยายน แต่สนิคา้บางส่วนจะถูกเลือ่นการจดัเก็บภาษีไปวนัที ่15 ธนัวาคม 
แมท้รมัป์และส ีจ ิน้ผงิกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ และจนีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ยการระงบั
แผนการซือ้สนิคา้เกษตรของสหรฐัฯ และปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ ดา้นเฟดลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ลงตามตลาดคาดและตลาดคาดการณ์แนวโนม้การลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิ แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงั
ขยายตวัด ีในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทย
ลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD ลดลง 0.38% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1171 เงนิยโูรออ่นคา่ลง เนื่องจากความเชือ่มั่นตอ่การถอืครอง
เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้ หลังจากความกังวลประเด็นการคา้ผ่อนคลายลงบา้ง นอกจากนี้ ดัชนีความเชือ่มั่นต่อ
ภาคเศรษฐกจิโดยรวมของเยอรมนีเดอืนสงิหาคมลดลงอยา่งมากซึง่ผดิจากทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้โดยลดลง
มาอยู่ในระดับต ่าสดุตัง้แต่เดอืนธันวาคม 2011 ท าใหดั้ชนีความเชือ่มั่นต่อเศรษฐกจิทัง้ภูมภิาคลดลงมาก
เชน่กัน ดา้นอัตราเงนิเฟ้อของเยอรมนียังคงต ่ากวา่เป้าหมายทีธ่นาคารกลางยโุรปตัง้ไวโ้ดยอยูท่ี ่1.7% ใน
เดอืนกรกฎาคม สว่นอติาลเีตรยีมก าหนดการลงมตไิมไ่วว้างใจนายกรัฐมนตรใีนวันที ่20 สงิหาคม และคาดวา่
จะก าหนดวันเลอืกตัง้ใหมห่ลังจากนัน้ ปัจจัยเหลา่นี้กดดันเงนิยโูรใหอ้อ่นคา่ลง 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 1.37% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.74 เงนิเยนออ่นคา่ เนื่องจากเงนิดอลลารก์ลับมาแข็งคา่และ 
นักลงทนุกลับมาถอืสนิทรัพยเ์สีย่งมากขึน้ นายทรัมป์ ประธานาธบิดขีองสหรัฐฯ ประกาศเมือ่วานนี้วา่จะเลือ่น
การบงัคับใชภ้าษีน าเขา้สนิคา้จนีบางสว่นออกไปวันที ่15 ธันวาคม และกลา่วเสรมิวา่การเจรจาทางโทรศัพท์
เมือ่วานนี้เป็นไปอยา่งมปีระสทิธผิล ท าใหค้วามตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัยลดลง เงนิเยนจงึออ่นคา่ลง 

• GBP/USD ลดลง 0.13% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.206 เงนิปอนดอ์อ่นค่าในทศิทางเดยีวกับเงนิสกลุหลัก ทัง้นี้ 

อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและพื้นฐานของสหรัฐฯ ที่เพิม่ขึน้ไม่ไดก้ระทบต่อทศิทางของเงนิดอลลาร์มากนัก 
เนื่องจากตัวเลขดังกล่าวไม่ไดท้ าใหต้ลาดเปลีย่นการคาดการณ์ทีว่่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะลดดอกเบีย้
นโยบายลงอกีครัง้ในเดอืนกนัยายน  

• USD/CNY ลดลง 0.2% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.043 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่อง 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เนื่องจากความกงัวลตอ่ความวุน่วายทางการเมอืงภายในฮอ่งกง เมือ่วานนี้
ฮอ่งกงประกาศยกเลกิเทีย่วบนิทัง้หมดทีเ่ขา้สูส่นามบนินานาชาตฮิอ่งกงเป็นวันทีส่อง USD/THB เพิม่ขึน้ 
0.49% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.878 เงนิบาทออ่นคา่ตามทศิทางของเงนิสกลุเอเชยี  



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 13-Aug-19 12-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.798 30.878 30.728 0.49 31.00

USD/JPY** 106.38 106.74 105.30 1.37 103

EUR/USD** 1.1178 1.1171 1.1214 -0.38 1.11

GBP/USD 1.2056 1.2060 1.2076 -0.13 1.27

USD/CNY 7.043 7.043 7.058 -0.20 6.94

USD/SGD 1.384 1.383 1.387 -0.27 1.38

USD/IDR 14,233 14,325 14,250 0.53 14,200

USD/MYR 4.188 4.196 4.184 0.29 4.16

USD/PHP 52.17 52.46 51.89 1.10 52.25

USD/KRW 1,211 1,222 1,216 0.51 1,179

USD/NTD 31.26 31.51 31.41 0.32 31.30

AUD/USD 0.680 0.680 0.675 0.70 0.69

USD/CHF 0.976 0.977 0.969 0.75 0.99

JPY/THB 28.95 28.93 29.18 -0.87 30.10

EUR/THB 34.43 34.49 34.46 0.10 34.41

GBP/THB 37.13 37.24 37.11 0.36 39.37

CNY/THB 4.37 4.38 4.35 0.69 4.47

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/13/2019 01:00 US Monthly Budget Statement Jul -$120.0b -$119.7b -$76.9b -- 

08/13/2019 04:00 NZ REINZ House Sales YoY Jul -- 3.70% -3.80% -- 

08/13/2019 05:45 NZ Food Prices MoM Jul -- 1.10% -0.70% -- 

08/13/2019 06:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Aug-11 -- 115.5 115.8 -- 

08/13/2019 06:50 JN PPI MoM Jul 0.10% 0.00% -0.50% -- 

08/13/2019 06:50 JN PPI YoY Jul -0.50% -0.60% -0.10% -- 

08/13/2019 07:00 SI GDP YoY 2Q F 0.20% 0.10% 0.10% -- 

08/13/2019 07:00 SI GDP SAAR QoQ 2Q F -2.90% -3.30% -3.40% -- 

08/13/2019 08:30 AU NAB Business Conditions Jul -- 2 3 4 

08/13/2019 08:30 AU NAB Business Confidence Jul -- 4 2 -- 

08/13/2019 09:13 CH Foreign Direct Investment YoY CNY Jul -- 8.70% 8.50% -- 

08/13/2019 10:00 SK Money Supply L SA MoM Jun -- 0.40% 0.30% -- 

08/13/2019 10:00 SK Money Supply M2 SA MoM Jun -- 0.70% 0.40% -- 

08/13/2019 10:00 SK Bank Lending To Household Total Jul -- KR854.7t KR848.9t KR849.0t 

08/13/2019 11:30 JN Tertiary Industry Index MoM Jun -0.10% -0.10% -0.20% 0.00% 

08/13/2019 13:00 GE Wholesale Price Index YoY Jul -- 0.10% 0.30% -- 

08/13/2019 13:00 GE Wholesale Price Index MoM Jul -- -0.30% -0.50% -- 

08/13/2019 13:00 GE CPI MoM Jul F 0.50% 0.50% 0.50% -- 

08/13/2019 13:00 GE CPI YoY Jul F 1.70% 1.70% 1.70% -- 

08/13/2019 13:00 GE CPI EU Harmonized MoM Jul F 0.40% 0.40% 0.40% -- 

08/13/2019 13:00 GE CPI EU Harmonized YoY Jul F 1.10% 1.10% 1.10% -- 

08/13/2019 13:00 JN Machine Tool Orders YoY Jul P -- -33.00% -37.90% -- 

08/13/2019 13:30 EC SURVEY REPORT: Euro Area Economic Forecasts in Aug. 2019 

08/13/2019 14:30 UK SURVEY REPORT: U.K. Economic Forecasts in August 2019 

08/13/2019 15:30 UK Claimant Count Rate Jul -- 3.20% 3.20% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 13, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.0%

YOY 115.97 9.7%

MOM 125.99 1.0%

WOW 127.00 0.2%

DOD 127.20 0.0%

Current 127.23 0.0%

LT average 94.49 34.7%

all time low 96.98 31.2%

all time high 119.84 6.2%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  06/08/2019  07/08/2019  08/08/2019  09/08/2019  13/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,222.9 2,795.8 2,796.8 1,340.2 466.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,482.6 181.0 3,650.1 1,689.3 876.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -259.7 2,614.8 -853.3 -349.1 -409.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 4,536.9 2,210.5 1,932.3 259.3 612.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,522.5 1,283.0 3,864.6 272.9 2,133.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 3,014.4 927.5 -1,932.3 -13.6 -1,520.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 5,157.7 1,871.9 1,212.2 1,202.5 1,151.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 8,290.6 551.3 414.0 1,468.7 2,000.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -3,132.9 1,320.5 798.3 -266.2 -848.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -408.8 -13.2 -2,146.4 -50.0 -202.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 30.7 4,876.0 159.0 -578.9 -2,576.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -378.2 4,862.8 -1,987.4 -628.9 -2,778.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 200.0 0.0 463.6

Net Flow (Thailand) -378.2 4,862.8 -2,187.4 -628.9 -3,242.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 73,451.1 76,319.1 75,069.1 75,018.8 74,355.2 -663.6 904.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 900,856.8 902,741.4 903,117.4 902,852.6 900,286.3 -2,566.3 -570.5

Total Holding (Thailand) 974,307.9 979,060.4 978,186.5 977,871.4 974,641.4 -3,230.0 333.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 200.0 0.0 463.6 80.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
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